DOM MAKLERSKI B WA/ IEBEX

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH | RYZYKU
RYZYKO

Dom Maklerski informuje, ze nieodtaczna czescig kazdej inwestycji jest ryzyko. Poziom tego ryzyka jest zréznicowany
i zalezy od rodzaju instrumentu finansowego, ktéry jest przedmiotem inwestycji. Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej
wigze sie miedzy innymi z koniecznoscig okreslenia przysztego dochodu oraz oceny ryzyka z nim zwigzanego.

Dom Maklerski wyjasnia, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw, a nawet koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw. Dom Maklerski zwraca réwniez
uwage, iz na ceng instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktére sg lub moga by¢ niezalezne od
emitentéw i wynikow ich dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m.in. zmieniajace sie warunki ekonomiczne, prawne,
polityczne i podatkowe.

Korzystanie z produktéw kredytowych lub limitu naleznos$ci jest zwigzane z dzwignig finansowa, co powoduje mozliwos¢
osiggniecia wiekszej stopy zwrotu, ale moze takze doprowadzi¢ do poniesienia wigkszych strat.

Informacje o wysokiej stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskane w przesztosci nie stanowig gwarancji jej
osiggniecia tak obecnie, jak i w przysztosci, dlatego tez nie powinny by¢ one traktowane jako zapowiedz osiggniecia
takich wynikow.

Informacje na temat poszczegélnych instrumentéw finansowych oraz zwigzanych z nimi ryzyk zostaty zamieszczone
ponizej. Sg one takze udostepniane przez ich emitentow w prospektach emisyjnych, memorandach informacyjnych oraz
warunkach obrotu i emisji. Informacje te przekazywane sg réwniez przez specjalistyczne serwisy informacyjne, Komisje
Nadzoru Finansowego i Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (www.gpw.pl). Na ww. stronach znajduja sie
m.in. materiaty edukacyjne dla inwestoréw.

Inwestujac w instrumenty finansowe notowane w zagranicznych miejscach wykonania, Klient powinien uwzglednia¢
dodatkowe ryzyka opisane w zamieszczonej ponizej informacji poswieconej inwestycjom w zagranicznych miejscach
wykonania.

Informacje zamieszczone w niniejszym dokumencie nie zawierajg opisu wszystkich ryzyk.

Dom Maklerski zwraca uwage, ze przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Klient winien doktadnie zapozna¢ sie
z informacjami na temat poszczegolnych instrumentéw finansowych oraz ryzyk z nimi zwigzanych.

AKCJE

Charakterystyka

Akcje sg udziatowym instrumentem finansowym odzwierciedlajacym prawo do wiasnosci czastki majatku spotki. Akcja
jako prawo udzialowe oznacza cztonkostwo w spétce akcyjnej i wyznacza jednoczesnie zakres praw i obowigzkéw
akcjonariusza. Uprawnienia akcjonariuszy dzieli si¢ na majatkowe i korporacyjne. Wéréd uprawnien majatkowych
wyrdznia sie np. prawo do dywidendy, prawo do odpowiedniej czesci majatku spétki w przypadku jej likwidacji. Do
uprawnien korporacyjnych zaliczane sa m.in.: prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu spétki, prawo do informacji
o dziatalnosci spétki, prawo gtosu. Posiadanie akcji wigze sie nie tylko z uprawnieniami, ale réwniez z okreslonym
ryzykiem. Jednym z podstawowych ryzyk, ktdre sg nieodtgcznie zwigzane z inwestycjami w akcje, jest zmiennos¢ ich
wyceny dokonywana przez rynek. Jezeli spétka prosperuje dobrze, wtedy wraz ze wzrostem wartosci spétki moze rosng¢
cena jej akcji, moga pojawia¢ sie rowniez dywidendy. Jednak w wolnorynkowej gospodarce, opartej na dziataniu
w warunkach konkurencji, mozliwe sg takze zupetnie inne scenariusze — trudnosci ze sprzedaza produktéw, brak zyskéw,
a nawet upadtos¢ spétki. Majac swiadomos¢ szans nieograniczonego wzrostu akcji dobrze prosperujacej spétki, nie
mozna zapomina¢ o mozliwosci spadku ich wartosci rynkowej, a w skrajnych przypadkach — catkowitej utraty wartosci
akcji spotki upadajacej.

Przedmiotem obrotu zorganizowanego sg akcje nieposiadajace postaci materialne;.

Czynniki ryzyka

Gtéwne czynniki ryzyka inwestycji w akcje dotycza kondycji finansowej spétek bedacych ich emitentami. Do gtéwnych

grup ryzyka nalezy zaliczy¢:

e ryzyko makroekonomiczne — wynika z wrazliwosci rynku kapitatowego na krajowe i $wiatowe czynniki
makroekonomiczne, w szczegOlnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowe i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztaltowanie sie
poziomu cen surowcdw czy sytuacja geopolityczna;

e ryzyko branzowe — akcje spotek dziatajgcych w okreslonej branzy narazone sg na grupe specyficznych czynnikéw
ryzyka, w szczegélnosci takich jak: wzrost konkurencji, spadek popytu na produkty sprzedawane przez podmioty
z branzy oraz zmiany technologiczne; dywersyfikacja branzowa moze skutecznie ograniczy¢ ryzyko branzowe;



e ryzyko specyficzne spotki — wszystkie akcje spotek narazone sa na ryzyka indywidualnego podmiotu gospodarczego,
do ktérych w szczegdlnosci mozna zaliczy¢: jakos¢ prac zarzadu, zmiany strategii lub modelu biznesowego spéiki,
zmiany jakosci tadu korporacyjnego, polityki dywidendowej, zdarzenia losowe dotyczace konkretnej spétki, konflikty
w akcjonariacie, koszty agencji; dywersyfikacja inwestycji moze skutecznie ograniczy¢ ryzyko specyficzne spoiki.

Poza wymienionymi czynnikami ryzyka, posiadanie akcji obciazone jest og6lnymi ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem

w obrocie zorganizowanym, takimi jak: ryzyko ptynnosci, ryzyko zawieszenia badz ryzyko wycofania z obrotu

zorganizowanego.

Akcje odznaczaja sie znaczaca zmiennoscig cen, zwtaszcza w krétkim okresie. Przyjecie dtuzszego horyzontu inwestycji

moze ograniczy¢ ryzyko zmiennosci kurséw akcji.

PRAWA DO AKCJI (PDA)

Charakterystyka
Prawa do akcji sg instrumentem finansowym w swojej charakterystyce bardzo zblizonym do akcji. Uprawniajg one do

otrzymania akcji nowej emisji spotki publicznej. Powstajg z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasaja z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsiebiorcéw.

Istotg PDA jest skrécenie inwestorom czasu oczekiwania pomiedzy przydziatem akcji nowej emisji a ich pierwszym
notowaniem na rynku regulowanym. Natomiast posiadanie PDA nie daje praw tozsamych z posiadaniem akcji tej samej
spotki. Emitenci akcji nie posiadajg obowigzku kazdorazowego wprowadzania niezarejestrowanych akcji nowej emis;ji
w formie PDA.

Czynniki ryzyka
Z inwestowaniem w PDA zwigzane sg wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje. Dodatkowo

Klienci powinni by¢ swiadomi, ze w przypadku odmowy rejestracji emisji akcji przez sad emitent jest zobowiazany do
zwrocenia posiadaczowi PDA s$rodkdw wptaconych w czasie subskrypcji wg ceny emisyjnej akcji, niezaleznie od ceny
zaptaconej przez niego za PDA.

PDA odznaczajg sie znaczaca zmiennoscig cen, czesto wyzsza od akcji tej samej spotki. Zaktadajac, ze sad zarejestruje
nowa emisje akcji, wydtuzenie horyzontu inwestycyjnego zréwnuje poziom zmiennosci PDA do zmiennosci typowej dla
akcji tej samej spotki.

PRAWA POBORU

Charakterystyka

Prawo poboru zwigzane jest z planowang emisjg nowych akcji przez spétke. Oznacza ono przywilej pierwszenstwa przy
zakupie nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Prawo to jest o tyle istotne, ze w przypadku objecia takiej
emisji przez nowy krag akcjonariuszy nastapitoby tzw. rozwodnienie kapitatu, czyli procentowe zmniejszenie udziatu
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do catkowitej sumy kapitatu akcyjnego. Korzystajac z prawa poboru,
akcjonariusze maja mozliwos¢ zachowania dotychczasowego ,stanu posiadania akcji” w spétce akcyjnej.

W przypadku akcji dopuszczonych do obrotu zorganizowanego wazng cechg prawa poboru jest to, ze moze ono byé
przedmiotem obrotu jako samodzielny papier wartosciowy. Oznacza to, ze dotychczasowi posiadacze ,starych” akciji
mogq zrezygnowac z prawa objecia ,nowych” akcji, sprzedajac to prawo w obrocie zorganizowanym. Jednoczesnie
akcjonariusze spotki, ktérzy przed nowa emisjq akcji nie byli akcjonariuszami spoftki, a chcieliby nabyé¢ akcje nowej emis;ji,
moga to zrobi¢ poprzez zakup prawa poboru.

Walne Zgromadzenie spétki podczas podejmowania uchwat w zakresie nowej emisji akcji moze zadecydowaé
0 wytaczeniu prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Czynniki ryzyka
Z inwestowaniem w prawa poboru zwigzane sg wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje.

Ponadto czas notowan praw poboru jest zazwyczaj bardzo krétki (kilka dni do kilku tygodni). W przypadku niesprzedania
praw poboru w ostatnim dniu notowan, Klient powinien szczeg6towo rozwazy¢ potrzebe zapisania sie na akcje nowe;j
emisji wykorzystujac posiadane prawa. Klient powinien wiec pamietaé, ze prawo poboru jest instrumentem finansowym,
ktory w okreslonym terminie wygasa. W przypadku gdy Klient posiadajacy prawa poboru nie ztozy zapisu na akcje nowej
emisji lub ich nie sprzeda w trakcie trwania obrotu na rynku zorganizowanym, nie otrzyma zadnej zaptaty w momencie ich
wygasniecia.

Prawa poboru odznaczajq sie bardzo znaczaca zmiennoscig cen, w wiekszosci przypadkéw wyzsza od akcji tej samej
spofki.

KONTRAKTY TERMINOWE
Charakterystyka
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Kontrakty terminowe to instrumenty finansowe, bedace rodzajem umowy zawartej pomiedzy dwiema stronami, z ktérych
jedna zobowigzuje sie do kupna, a druga do sprzedazy w okreslonym czasie (w tzw. dniu wygasniecia) i po ustalonej
cenie okreslonej ilosci instrumentu bazowego lub dokonania réwnowaznego rozliczenia pienieznego. Instrumentami
bazowymi dla kontraktéw moga by¢ miedzy innymi: indeksy gietdowe, waluty, akcje spétek oraz obligacje.

Chociaz sprzedaz lub kupno kontraktu terminowego oznacza zobowigzanie sie do dostawy lub odbioru w przysziosci
okreslonego instrumentu bazowego, to w przypadku wiekszosci kontrakidéw terminowych notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) regulowanie ewentualnych zobowigzan nastepuje w postaci rozliczenia
pienieznego. Wyjatkiem sg kontrakty na obligacje, dla ktérych obowiazuje rozliczenie w formie dostawy odpowiedniej
obligacii.

Kontrakty sa w obrocie w tzw. seriach. Seria obejmuje wszystkie kontrakty majace ten sam termin wykonania.
W przypadku kontraktow terminowych notowanych na GPW ostatnim dniem obrotu kazda serig jest trzeci piatek danego
miesigca wykonania.

O Kliencie, ktéry kupit lub sprzedat kontrakt terminowy, méwi sie, ze ma otwartg pozycje, odpowiednio dtugg lub krotka.
Moze on jg utrzymaé do dnia wykonania kontraktu lub tez w kazdej chwili wycofac sie z rynku (zamkna¢ pozycje). Jezeli
kupit kontrakt (czyli posiada pozycje dtuga), chcac zamkna¢ pozycje, musi sprzeda¢ kontrakt z tym samym terminem
wykonania. Jezeli sprzedat kontrakt (czyli posiada pozycje krotka), aby zamkna¢ pozycje, musi go kupic.

Klient kupujacy/sprzedajacy kontrakt jest obowigzany wnies¢ do biura depozyt zabezpieczajacy rozliczenie jego
zobowigzan wzgledem kontrahenta transakcji. Minimalng warto$¢ depozytu wnoszonego do przedsigbiorstwa
inwestycyjnego okresla wiasciwa izba rozrachunkowa (np. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych), ktéra rozlicza
i gwarantuje wszystkie zawarte na danym rynku transakcje. W wiekszosci przypadkéw depozyt ten jest codziennie
aktualizowany oraz dokonywane sg codzienne rozliczenia rynkowe skutkujace koniecznoscig uzupetnienia depozytu lub
jego zwrotu. Poniewaz warto$¢é depozytu stanowi tylko cze$¢ wartosci transakcji, méwi sie, ze kontrakty terminowe maja
duza dzwignie finansowa. Pozwala to osiggna¢ duze zyski, przy zaangazowaniu tylko niewielkiej kwoty, ktorg stanowi
depozyt. Zaréwno zyski, jak i straty z inwestycji na rynku terminowym (w ujeciu procentowym) sa zwielokrotnione
w porownaniu do osigganych na rynku kasowym.

Kurs kontraktu podaje sie w punktach, a cene ustala sie mnozac kurs przez odpowiedni mnoznik. Wartos¢ mnoznika
rozni sie w zaleznosci od typu kontraktu (na jaki instrument bazowy kontrakt opiewa). Szczegétowe informacje dotyczace
roznych typow kontraktéw notowanych na GPW mozna znalez¢ na stronach www.gpw.pl.

Czynniki ryzyka
Z inwestowaniem w kontrakty terminowe zwigzane sa wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla instrumentu

bazowego, na ktéry dany kontrakt opiewa. Ponadto czeScig nieodzowng inwestowania w kontrakty terminowe typu
futures (notowane np. na GPW) jest ryzyko bazy, ktére oznacza, iz cena instrumentu pochodnego moze odbiega¢ od
wartosci teoretycznej instrumentu bazowego.

W zwigzku z ograniczonymi wymogami kapitatowymi zwigzanymi z otwarciem pozycji na kontrakcie (wniesienie jedynie
depozytu zabezpieczajacego zamiast catej wartosci kontraktu, wykorzystywanie dzwigni finansowej), inwestycje
w kontrakty terminowe obarczone sa bardzo wysokim ryzykiem. Klient powinien liczy¢ sie nie tylko z mozliwoscig utraty
calosci zainwestowanego kapitatu, ale réwniez z potencjalng stratg przekraczajaca wielkos¢ pierwotnie optaconego
depozytu.

Ryzyko ptynnosci — ptynnos¢ niektorych kontraktow terminowych jest znaczaco nizsza od ptynnosci instrumentéw
bazowych, na ktére opiewajg (np. kontrakty na akcje).

Zmienno$¢ notowan kontraktéw jest zblizona do zmiennosci instrumentéw bazowych, z zastrzezeniem réznic
wynikajacych z ryzyka bazy.

OPCJE

Charakterystyka

Opcja jest instrumentem finansowym majacym postaé kontraktu, w ktérym jego posiadacz ma prawo do kupna (opcja
kupna) lub prawo do sprzedazy (opcja sprzedazy) instrumentu bazowego po ustalonej cenie w dniu wykonania, czyli do
tzw. wykonania opcji (zrealizowania opcji).

Wsrod opcji notowanych na GPW instrumentami bazowymi sg akcje oraz indeks WIG20. Regulowanie zobowigzan dla
tych opcji nastepuje wytacznie w formie rozliczenia pienieznego.

Opcje, podobnie jak kontrakty, notowane sg w obrocie w tzw. seriach. Seria obejmuje wszystkie opcje danego typu
majace ten sam termin wykonania. W przypadku opcji notowanych na GPW ostatnim dniem obrotu kazda serig jest trzeci
piatek danego miesigca wykonania.

Wyrézniamy dwa typy opcji: opcje kupna oraz opcje sprzedazy. Zaréwno opcja kupna, jak réwniez opcja sprzedazy moga
by¢ nabyte badz wystawione przez Klienta.

O Kliencie, ktéry kupit lub sprzedat opcje, méwi sie, ze ma otwartg pozycje. Moze on jg utrzymac do dnia wykonania opcji
lub tez w kazdej chwili wycofa¢ sig¢ z rynku (zamkna¢ pozycje). Jezeli kupit opcje, aby zamknaé pozycje, musi sprzedaé

Strona3z9



opcje z tym samym terminem wykonania i tg samg ceng wykonania. Jezeli sprzedat opcje, aby zamkna¢ pozycje, musi ja
kupié.

W zaleznosci od typu zajetej pozycji (nabycie — pozycja diuga, wystawienie — pozycja krétka) profile dochodowosci
poszczegolnych pozycji roznig sie w zasadniczy sposéb. Nabycie opcji kupna oraz wystawienie opcji sprzedazy daja
mozliwos$¢ osiggania zyskéw przy wzroscie instrumentu bazowego. Nabycie opcji sprzedazy oraz wystawienie opcji
kupna dajg mozliwos¢ osiggania zyskdéw przy spadku instrumentu bazowego. Maksymalny zysk Klienta zajmujacego
pozycje dluga na opcjach jest nieograniczony, podczas gdy maksymalny zysk Klienta zajmujacego pozycje krotka
stanowi rownowarto$é otrzymanej w momencie otwierania pozycji premii. W przypadku opcji notowanych na GPW premia
stanowi rownowarto$é kursu transakcyjnego przemnozonego przez odpowiedni mnoznik. Warto$é mnoznika roézni sie
w zaleznosci od typu instrumentu bazowego. Szczegoétowe informacje dotyczace réznych typoéw kontraktdéw opcyjnych
notowanych na GPW mozna znalez¢ na stronach www.gpw.pl.

Klient otwierajacy pozycje diuga na opcjach musi zaptacié premie. Klient otwierajacy pozycje krétkg na opcjach wnosi
depozyt zabezpieczajacy. Minimalng warto$¢ depozytu wnoszonego do przedsiebiorstwa inwestycyjnego okresla
wiasciwa izba rozrachunkowa (np. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych), ktéra rozlicza i gwarantuje wszystkie
zawarte na rynku transakcje.

Czynnikami o szczegdlnym znaczeniu w przypadku opcji sa zmiennos¢ oraz czas. Im wyzsza jest zmiennosc¢ instrumentu
bazowego, tym ceny opcji sq wyzsze. Generalnie im krotszy jest czas pozostajacy do wygasniecia opcji, tym wartosc
opciji jest nizsza.

Czynniki ryzyka
Z inwestowaniem w opcje zwigzane sa wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla instrumentu bazowego, na ktéry

dany kontrakt opcyjny opiewa. Ponadto nie istnieje jedna uniwersalna metoda stuzaca wyznaczeniu wartosci opcji przed
terminem wygasniecia, dlatego Klient powinien by¢ swiadomy, ze cena rynkowa opcji jest wypadkowa oczekiwan rynku
co do przysztego zachowania sie instrumentu bazowego i nie posiada twardego punktu odniesienia.

Maksymalna strata Klienta zajmujacego pozycje dtuga na opcjach (nabycie opcji kupna badz sprzedazy) jest rowna
wartosci zainwestowanego kapitatu. Maksymalna strata Klienta zajmujacego pozycje krétkg na opcjach (sprzedaz opcji
kupna badz sprzedazy) moze przekroczy¢ wartos¢ pierwotnie wptaconego depozytu.

Ryzyko rynkowe, wynikajace z uzaleznienia od instrumentu bazowego, jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej,
wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowej inwestycji — ktéra w przypadku nabycia opcji jest kurs opcji przemnozony
przez mnoznik, natomiast w przypadku wystawienia opcji depozyt zabezpieczajacy — jest niska w poréwnaniu z wartoscig
instrumentu bazowego. Dlatego tez relatywnie mate wahania kurséw instrumentu bazowego majg proporcjonalnie
wiekszy wptyw na warto$¢ pozycji w opcjach.

Ryzyko uptywu czasu — cena opcji jest uzalezniona od czasu, jaki pozostat do wygasnigcia opcji. Zblizanie sig¢ terminu
wygasniecia opcji moze powodowac¢ spadek wartosci opcji nawet przy niezmienionym poziomie ceny instrumentu
bazowego. Uptyw czasu dziata wiec na niekorzys¢é nabywcow opcji kupna i nabywcdw opcji sprzedazy.

Ryzyko zmian zmienno$ci instrumentu bazowego — zmiany w zmiennosci instrumentu bazowego wptywajg na wartos¢
opcji. Im wieksza jest zmiennos¢ instrumentu bazowego, tym wartos¢ opcji jest wyzsza, im mniejsza zmiennos¢, tym
wartos¢ opcji jest mniejsza.

Ryzyko ptynnosci — ptynnos¢ opcji wystawionych zwtaszcza na akcje jest bardzo niska.

Opcje odznaczajg sie bardzo znaczgcqg zmiennoscig notowan.

JEDNOSTKI INDEKSOWE (MiniW1G20)

Charakterystyka
Jednostki indeksowe zaliczane sa do derywatow. Pod pojeciem jednostki indeksowej rozumie sie prawo przystugujace

nabywcy jednostki wobec wystawcy do zadania zaptaty kwoty naleznej na warunkach okreslonych w standardzie

jednostek indeksowych na indeks gietdowy WIG20. Nabywca jednostki indeksowej ptaci jej wystawcy cene jednostki

indeksowej (premig). Wystawca otwierajacy krétkie pozycje wnosi depozyty zabezpieczajace.

W swojej konstrukcji sg bardzo zblizone do kontraktow terminowych na indeksy.

Do podstawowych réznic pomiedzy jednostkami indeksowymi a kontraktami terminowymi na indeks WIG20 zaliczamy:

e jednostki indeksowe posiadajg 100x nizszy mnoznik od kontraktéw terminowych na indeks WIG20 (0,1x zamiast
10x);

e strona zawierajaca pozycje dtuga optaca cata wartos¢ jednostki, a nie jedynie depozyt zabezpieczajacy;

e data wykonania jednostki jest zdecydowanie diuzsza od daty wykonania kontraktow (kilkkanascie lat zamiast kilku
miesiecy);

e strona zawierajgca pozycje dtugg ma prawo wyboru formy zamkniecia pozycji przed datg wygasniecia: sprzedaz
jednostki badz wykonanie jednostki;

e strona zawierajaca pozycje krotkg moze zosta¢ wylosowana do wykonania jednostki.

Czynniki ryzyka
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Z inwestowaniem w jednostki indeksowe MiniWIG20 sg zwigzane wszystkie czynniki ryzyka makroekonomiczne
scharakteryzowane w przypadku inwestycji w akcje.

Strona zawierajgca pozycje krotkg wnosi w momencie otwarcia pozycji jedynie depozyt zabezpieczajacy, dlatego
wysokos¢ straty moze przekroczy¢ wartos¢ pierwotnie zainwestowanego kapitatu.

Strona zawierajaca pozycje krétkg moze zostaé wylosowana do wykonania jednostki w niesprzyjajacym dla niej
momencie.

Strona zawierajaca pozycje diuga, chcac wykonaé posiadang jednostke, musi ztozy¢ deklaracje wykonania po nieznanej
sobie cenie rozliczeniowej (cena rozliczeniowa z dnia t+1 na otwarcie).

Zmiennos$¢ jednostek indeksowych jest bardzo zblizona do zmienno$ci instrumentu bazowego.

WARRANTY SUBSKRYPCYJNE

Charakterystyka

Warranty subskrypcyjne sa w swojej konstrukcji bardzo zblizone do opcji, jednak w tym przypadku strona wystawiajaca
(pozycja krotka) moze by¢ jedynie emitent instrumentu bazowego (spétka). Dlatego taczg one w sobie cechy opcji oraz
prawa poboru.

Z punktu widzenia terminu, w ktérym posiadacz warrantu moze go wykonaé¢, wyrdzniamy rowniez dwa typy warrantéw:
warrant europejski (kupna lub sprzedazy) oraz warrant amerykanski (kupna lub sprzedazy). Warrant europejski moze byc¢
wykonany jedynie we wczesniej okreslonym przez emitenta dniu, okreslanym jako dzieh wygasniecia. Natomiast warrant
typu amerykanskiego moze by¢ wykonany w dowolnym, wybranym przez Klienta dniu, az do dnia wygasniecia warrantu.

Czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w warranty subskrypcyjne sg tozsame z czynnikami ryzyka odpowiednimi dla

kontraktow opcyjnych z perspektywy Klienta zajmujacego pozycje dtuga.
Ryzyko ptynnosci — ptynnos¢ notowan warrantéw subskrypcyjnych jest niska.
Warranty subskrypcyjne odznaczaja sie bardzo znaczaca zmiennoscig notowan.

WARRANTY OPCYJNE

Charakterystyka

Warranty opcyjne sa w swojej konstrukcji oraz charakterystyce identyczne z warrantami subskrypcyjnymi, z jedyng
réznicg dotyczaca wystawcy warrantu. W przeciwienstwie do warrantéw subskrypcyjnych wystawianych jedynie przez
emitentéw instrumentu bazowego, warranty opcyjne moga by¢ wystawiane przez banki i inne instytucje finansowe, np.
domy maklerskie — na akcje innych spétek znajdujace sie juz w obrocie zorganizowanym.

OBLIGACJE

Charakterystyka

Obligacje sa papierami wartosciowymi o charakterze dluznym, zatem ich sprzedaz oznacza zaciagniecie kredytu przez
emitentow u nabywcéw obligacji.

Kredyt ten jest sptacany jako naleznos$¢ pieniezna w scisle okreslonym czasie wraz z odsetkami, ktérych sposéb
naliczania jest okreslony w warunkach emisji obligacji. Wielkos¢ tego kredytu to warto$¢ nominalna obligacji, a termin
jego zwrotu przez emitenta to termin wykupu obligaciji.

Ze wzgledu na oprocentowanie wyrézniamy obligacje o statym i zmiennym oprocentowaniu (obligacje kuponowe) oraz
obligacje zerokuponowe.

Czynniki ryzyka
Ryzyko kredytowe — ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta, poreczyciela papieru wartosciowego lub instrumentu

rynku pienigznego to mozliwosc¢ braku wywigzania sie przez dtuznika z przyjetych na siebie zobowigzan.

Ryzyko stopy procentowej — zmiana cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej
stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena papierow maleje, w przypadku spadku — rosnie. W przypadku bonéw
skarbowych i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu
instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze.

Ryzyko reinwestycji — ryzyko, ze zaktadana przez Klienta stopa zwrotu z papieréw dtuznych nie zostanie zrealizowana za
sprawg reinwestycji srodkéw otrzymanych z wyptat kuponéw w instrumenty o nizszym oprocentowaniu.

Obligacje odznaczajg sie ograniczong zmiennoscig cen.

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Charakterystyka
Jednostki uczestnictwa sprzedawane sa przez otwarte fundusze inwestycyjne. Fundusz otwarty ma obowigzek

sprzedania jednostek uczestnictwa kazdemu, kto dokona na nie wptaty. Z drugiej strony fundusz otwarty ma obowigzek
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odkupienia jednostek uczestnictwa od kazdego uczestnika funduszu, ktéry tego zazada. Jednostka taka jest umarzana
i nie moze by¢ powtdrnie sprzedana. Uczestnik funduszu otwartego nie moze zby¢ jednostki na rzecz oséb trzecich.
Jednostki uczestnictwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego.

Czynniki ryzyka
Ryzyko selekcji instrumentéw finansowych — zarzadzajacy funduszem moze podja¢ btedne decyzje co do selekciji

papierow wartosciowych do portfela inwestycyjnego funduszu; ryzyko selekcji instrumentéw finansowych ograniczane jest
poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.

Ryzyko niemoznos$ci biezacego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego
funduszu.

Ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez fundusz transakcji (np. nabywanie jednostek uczestnictwa
funduszy zagranicznych).

Zmienno$¢ wycen jednostek uczestnictwa jest zroznicowana w zaleznosci od typu funduszu, jednak z reguty nie
przekracza zmiennosci pojedynczych akcji.

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Charakterystyka

Certyfikaty inwestycyjne to papiery wartosciowe emitowane przez zamknigte fundusze inwestycyjne. Wartosc¢ certyfikatéw
inwestycyjnych uzalezniona jest od wartosci portfela inwestycyjnego funduszu.

Fundusze inwestycyjne zamkniete, w poréwnaniu do funduszy otwartych, posiadaja znacznie szersze mozliwosci
inwestycyjne, co daje szerszg elastycznos¢ w selekcji strategii oraz inwestyciji dla zarzadzajacych.

Zamkniety fundusz inwestycyjny moze byé utworzony na okreslony czas. Trwanie funduszu konczy postgpowanie
likwidacyjne polegajace na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych i wyptacie jego uczestnikom kwot odpowiadajacych
liczbie i koncowej wycenie certyfikatdéw posiadanych przez poszczeg6inych uczestnikow.

Czynniki ryzyka
Certyfikaty inwestycyjne charakteryzuja sie wszystkimi czynnikami ryzyka zwigzanymi z jednostkami uczestnictwa.

Za sprawg szerszych mozliwosci inwestycyjnych fundusze inwestycyjne zamkniete i zwigzane z nimi certyfikaty
inwestycyjne moga by¢ bardziej ryzykowne w poréwnaniu do funduszy otwartych.

Fundusze inwestycyjne zamkniete sa zobligowane do zdecydowanie rzadszych wycen aktywédw w poréwnaniu do
funduszy otwartych.

Cena rynkowa certyfikatow inwestycyjnych moze odchylac¢ sie od ich wartosci.

Ryzyko ptynnosci — w wigekszosci przypadkdéw ptynnos¢ certyfikatéw inwestycyjnych jest niska.

Zmiennos$¢ cen certyfikatow inwestycyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od typu funduszu, jednak z reguty nie
przekracza zmiennosci pojedynczych akcji.

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE

Charakterystyka

Produkty strukturyzowane to instrumenty finansowe, ktérych cena jest uzalezniona od wartosci okreslonego wskaznika

rynkowego (np. kursu akcji lub koszykéw akcji, wartosci indeksow gietdowych, kurséw walut). Sg one emitowane przez

instytucje finansowe, najczesciej banki lub domy maklerskie. Emitent produktu strukturyzowanego zobowigzuje sie

w stosunku do nabywcy (Klienta), ze w terminie wykupu instrumentu wyptaci mu kwote rozliczenia kalkulowang wg

okreslonego wzoru. Formuta okres$lajaca zasady wyptaty utatwia posiadaczom takich instrumentéw $ledzenie biezacej

wartosci danego instrumentu.

W zaleznosci od konstrukcji instrumentu mozemy wyrézni¢ dwa podstawowe rodzaje produktow strukturyzowanych:

e produkty gwarantujace ochrone kapitatu (bardzo bezpieczne) — dajg Klientowi okreslony udziat w zyskach, jakie
generuje wbudowany w produkt wskaznik rynkowy, i jednoczesnie nawet 100-procentowa gwarancje zwrotu
zainwestowanego kapitatu zazwyczaj w terminie wykupu (Klient nie poniesie straty);

e produkty niegwarantujgce petnej ochrony kapitatu — instrumenty bardziej ryzykowne, gdyz wiekszy jest udziat Klienta
zarébwno w zyskach, jak i w stratach generowanych przez produkt wbudowany (niemniej Klient ma szanse na duzy
zarobek).

Czynniki ryzyka
Niemal nieograniczone spektrum mozliwosci konstrukcji strategii inwestycyjnych zawartych w produktach

strukturyzowanych czyni niemozliwym okreslenie generalnego profilu ryzyka. Istnieje mozliwo$é konstrukcji strategii
inwestycyjnych charakteryzujacych sig niskim stopniem ryzyka poréwnywalnym do ryzyka zwigzanego z inwestycjg w
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obligacje jak rowniez takich, ktérych katalog ryzyk w wiekszym stopniu odpowiada ryzykom zwigzanym z inwestycjami w
instrumenty pochodne takie jak opcje lub kontrakty terminowe. Z inwestowaniem w produkty strukturyzowane moze
wigzac sie ryzyko rynkowe, kredytowe oraz ptynnosci. Kluczowy charakter ma jednak ryzyko rynkowe (wystepujace w
sytuacji, gdy nastepuje spadek wartosci aktywow bazowych przektadajacy sie na straty na produkcie strukturyzowanym),
ktére niemal w cafosci ponosi klient. Charakterystyka ryzyka kredytowego (mozliwos¢ niewyptacalnosci emitenta) jest
Scisle powiagzana z formg konkretnego produktu strukturyzowanego.

Produkty strukturyzowane oparte na systemie dealerskim notowan charakteryzujg sie matg zmiennoscig cen. Produkty
strukturyzowane oparte na systemie brokerskim notowan, za sprawg ograniczonej ptynnosci, moga w krétkim terminie
odznaczac sie znaczaca zmiennoscia. Wydtuzenie horyzontu inwestycyjnego moze ograniczy¢ poziom zmiennosci.

ETF

Charakterystyka

ETF (ang. Exchange Traded Fund — fundusz notowany na gietdzie) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na
gietdzie, ktérego zadaniem jest odzwierciedlanie zachowania sie danego indeksu gietdowego. Jego funkcjonowanie jest
regulowane tak jak w przypadku innych funduszy inwestycyjnych — dyrektywami unijnymi i regulacjami krajowymi.
Charakteryzuje sie on mozliwoscia statej (codziennej) kreacji i umarzania jednostek, zwanych tytutami uczestnictwa.
Tytuty uczestnictwa funduszu typu ETF notowane sg na gietdzie na takich samych zasadach jak akcje. Tytut uczestnictwa
w funduszu ETF na WIG20 jest papierem wartosciowym.

Czynniki ryzyka
Z inwestowaniem w ETF zwigzane sg wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla instrumentu bazowego, ktérego

stope zwrotu odwzorowuje konkretny fundusz. W przypadku ETF-6w wyemitowanych w oparciu o indeksy rynkow akcji
ich ryzyko kapitatowe (zmienno$¢ cenowa) jest wyzsze od ryzyka takich instrumentow jak obligacje czy inne papiery
wartosciowe o statym dochodzie. Z inwestycjami w ETF zwigzane jest ryzyko kontrahenta, wynikajace z wykorzystania
instrumentéw finansowych zawartych z instytucja kredytowa i potencjalnym jej niewywigzaniem sie ze swoich zobowigzan
z tytutu tych instrumentéw. Ponadto inwestujacy w ETF narazeni sg na ryzyko niedoktadnego odwzorowania stopy zwrotu
instrumentu bazowego.

INWESTYCJE W INSTRUMENTY FINANSOWE NABYWANE LUB ZBYWANE W ZAGRANICZNYCH MIEJSCACH
WYKONANIA

Charakterystyka
Dom Maklerski udostepnia Klientom szeroki wachlarz mozliwosci inwestycyjnych w zagranicznych miejscach wykonania.

Czynniki ryzyka

Inwestycje zagraniczne, majace za przedmiot okreslone instrumenty finansowe, charakteryzujg sie wszystkimi czynnikami
ryzyka analogicznymi dla danej klasy instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ponadto istniejg dodatkowe czynniki
ryzyka, do ktérych w szczegdlnosci nalezy zaliczyé¢:

e ryzyko wahania innych walut w stosunku do ztotego;

e ryzyko posiadania ograniczonego (opdznionego) dostepu do informaciji.

Zmienno$¢ inwestycji w aktywa zagraniczne moze by¢ wyzsza za sprawa ekspozycji nie tylko na zmiennos$¢ cen
instrumentéw finansowych, ale réwniez na zmienno$¢ cen walut.

TRANSAKCJE TYPU SPOT FX

Charakterystyka

Forex jako nieregulowany pozagietdowy lewarowany rynek walutowy typu ,over the counter” (OTC) jest jednym z
najwiekszych i najbardziej ptynnych rynkéw na Swiecie. Transakcje Spot FX polegajg na kupnie jednej waluty za inna, a
rozliczenie odbywa sie w czasie rzeczywistym poprzez transfer réznicy miedzy ceng otwarcia a ceng zamknigcia pozycji.
Transakcje te réwniez nie nakiadaja na zadng ze stron obowigzku dostawy instrumentu bazowego, a co za tym idzie
maja charakter nierzeczywisty oraz cechuja sie wykorzystaniem dzwigni finansowe;.

W przypadku, gdy Klient nie zamknie pozycji walutowej w tym samym dniu, w ktérym nastgpito otwarcie, wéwczas
pozycja zostaje utrzymana na nastepny dzien, co wigze sie z koniecznoscig naliczenia punktéw SWAP zwigzanych z
réznica w oprocentowaniu poszczegdélnych walut.

Czynniki ryzyka

Mechanizm dzwigni finansowej - dzieki zastosowaniu tego mechanizmu inwestor moze zawiera¢ transakcje o wartosci
nominalnej znacznie przekraczajacej depozyt zabezpieczajacy. W zwiazku z tym nawet niewielkie wahania kurséw moga
doprowadzi¢ do uzyskania ponadprzecietnych zyskéw albo ponadprzecietnych strat znacznie przewyzszajacych wartosé
whniesionego depozytu.
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Ryzyko niekorzystnej zmiany ceny instrumentu bazowego — istnieje ryzyko, ze zmiana ceny jednej waluty wzgledem innej
moze mie¢ niekorzystny wptyw dla inwestora, polegajacy na tym, ze w momencie zamknigcia pozycji poniesie on strate,
ktéra moze by¢ dodatkowo zwiekszona dzieki wykorzystaniu mechanizmu dzwigni finansowe;.

Ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z ograniczonym obrotem na danym instrumencie, co z kolei powoduje, ze cena
realizacji transakcji znaczaco odbiega od ceny, ktéra mozna bytoby uzyskaé¢ podczas przypadku petnej ptynnosci. Ryzyko
ptynnosci jest mate w przypadku gtownych par walutowych, tj. EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY, USD/CHF itp. i znacznie
wieksze w przypadku mniej popularnych walut jak, np. PLN.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia uzupetniania depozytu zabezpieczajacego — transakcje, kidre sg zabezpieczane
depozytem, wiazg sie z duzym ryzykiem. Wystepowanie dzwigni umozliwia otwieranie pozycji znacznie wiekszej niz
aktywa inwestora, ale nawet niewielka zmiana instrumentu bazowego moze spowodowa¢ dotkliwe straty w tym réwniez
strate depozytu zabezpieczajagcego. W momencie, gdy depozyt zabezpieczajgcy spadnie do okreslonego poziomu firma
inwestycyjna moze zamkna¢ wszystkie lub wybrane pozycje, by nie naraza¢ inwestora na dodatkowe straty.

KONTRAKTY NA ROZNICE KURSOWE — CFD (contract for difference)

Charakterystyka

CFD sa przedmiotem obrotu na rynku OTC. CFD to tzw. kontrakty na réznice kursowe. Jest to kontrakt pomiedzy dwiema
stronami (sprzedajacym i kupujacym), gdzie jedna strona obowigzana jest zaptaci¢ drugiej stronie rdznice miedzy
aktualng wartoscia w dniu wykonania kontraktu a wartoscia w dniu ustalenia kontraktu. CFD sg instrumentami
pochodnymi i lewarowanymi, ktérych cena zalezy od ceny instrumentu bazowego.

Czynniki ryzyka
Mechanizm dzwigni finansowej — dzieki zastosowaniu tego mechanizmu inwestor moze zawiera¢ transakcje o wartosci

nominalnej znacznie przekraczajacej depozyt zabezpieczajacy. W zwigzku z tym nawet niewielkie wahania kursow moga
doprowadzi¢ do uzyskania ponadprzecietnych zyskéw albo ponadprzecietnych strat znacznie przewyzszajgcych wartosé
wniesionego depozytu.

Ryzyko niekorzystnej zmiany ceny instrumentu bazowego — istnieje ryzyko, ze cena instrumentu bazowego moze zmienic
sie niekorzystnie dla inwestora, tak, ze w momencie zamkniecia pozycji poniesie on strate, ktéra moze by¢ dodatkowo
zwiekszona dzieki wykorzystaniu mechanizmu dzwigni finansowe;.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci zwigzane jest z brakiem ptynnosci danego instrumentu na konkretnym rynku lub
catkowitym zawieszeniem notowan danego instrumentu. W konsekwencji oznacza to zawarcie transakcji po cenie gorszej
od ceny, jaka mozna bytoby uzyska¢ w warunkach petnej ptynnosci lub tez brak mozliwosci zawarcia transakcji, co
finalnie wigze sie z poniesieniem straty lub utratg potencjalnego zysku.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig uzupetniania depozytu zabezpieczajgcego — transakcje, kidre sa zabezpieczane
depozytem, wigzg sie z duzym ryzykiem. Wystepowanie dzwigni umozliwia otwieranie pozycji znacznie wiekszej niz
aktywa inwestora, ale nawet niewielka zmiana instrumentu bazowego moze spowodowa¢ dotkliwe straty w tym réwniez
strate depozytu zabezpieczajagcego. W momencie, gdy depozyt zabezpieczajgcy spadnie do okreslonego poziomu firma
inwestycyjna moze zamknac¢ wszystkie lub wybrane pozycje, by nie naraza¢ inwestora na dodatkowe straty.

ZLECENIA ZAAWANSOWANE

Charakterystyka

Zlecenia zaawansowane sa szczeg6lnym typem zlecen sktadanych na rynku kontraktéw terminowych.

Wszystkie wprowadzone zlecenia sg w petni zautomatyzowane i daja Klientowi mozliwos¢ programowania strategii
inwestycyjnych w oparciu o kombinacje nowych typéw zleceh oraz petng swobode dziatania bez koniecznosci
ustawicznego sledzenia rynku.

Pierwsze z nich to zlecenie ToC — Take or Cut

Giéwnym zadaniem tego zlecenia jest zabezpieczenie pozycji Klienta - realizacja profitéw z inwestycji, ale tez ochrona
zainwestowanego kapitatu.

Zlecenia ToC jest kompletem dwdch, powigzanych ze soba zleceh. Pierwsze Take jest zleceniem z limitem ceny i z
zalozenia realizuje zysk z inwestycji. Drugie Cut jest zleceniem typu stop i pozwala ograniczy¢ straty w przypadku
nietrafionej transakcji. Zlecenia sg ze soba powigzane i jesli jedno z nich sie zrealizuje lub aktywuje w arkuszu
gieldowym, drugie zostanie automatycznie anulowane przez dom maklerski. Ponadto jesli jedno ze zlecehn z pary
wykonana sie czesciowo to wolumen w drugim zleceniu zostanie automatycznie dopasowany do pierwszego.

Drugie to SSL — Step Stop Limit / Loss

To dynamiczne zlecenie typu stop, ktére pozwala maksymalizowa¢ zyski z inwestycji lub ogranicza¢ straty. SSL
dopasowuje sie do zmian cen na rynku zgodnie z zaprogramowanymi przez inwestora parametrami. Zlecenie kupna
znajdujace sie w arkuszu bedzie przesuwac sie w dét (limit aktywaciji bedzie sie zmniejszac) w $lad za spadajacym
kursem, tak aby zmaksymalizowac¢ zysk inwestora na posiadanej pozycji krotkiej. Jesli zas kurs nieoczekiwanie zacznie
rosna¢ zysk zostanie zrealizowany na maksymalnym mozliwym poziomie. Podobnie zlecenie dziata w przypadku
minimalizacji strat. Analogicznie SSL dziata dla zlecenia sprzedazy. Dzieki zleceniu SSL w typie Stop Loss zysk klienta
moze rosnag, a strata klienta moze by¢ tylko mniejsza niz sam sobie zaplanowat.

Trzecie z nich to zlecenie SToC — Speed Take or Cut
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To zlecenie stworzone specjalnie dla day-traderéw, komplet trzech réznych zlecen. Dzieki swojej konstrukcji SToC
pozwala otworzy¢ zlecenie w dowolnym momencie trwania sesji i zagwarantowac sobie realizacje zysku lub ograniczenie
straty bez ponownego witaczania komputera. Dzieki zleceniu Speed, ktore jest integralng czescig zlecenia SToC,
potaczonemu ze zleceniem Take i Cut dom maklerski kreuje unikatowe mozliwosci dla inwestorédw. Zasada dziatania
zlecehn Take i Cut jest analogiczna jak w zleceniu ToC. Zlecenie jest pomocnym narzedziem dla planowania strategii
inwestycyjnych opierajacych sie o analize techniczna, a takze pozwala uczestniczy¢é z sukcesem w gwattownych ruchach
cenowych zdarzajgcych sie czesto po ogtoszeniu cyklicznych danych makroekonomicznych itp. Inwestor planuje na jakim
poziomie cenowym chce otworzy¢ pozycje i w jakiej wysokosci chce zrealizowa¢ zysk oraz jaki jest poziom akceptowanej
straty. Resztg zajmuje sie dom maklerski, wystawia zlecenia w odpowiednim momencie. Klient nie musi sledzi¢ notowan.

Notowania instrumentéw finansowych dystrybuowane przez GPW w Warszawie i monitorowane w sposob online przez
dom maklerski sg podstawg do wykonywania automatycznych modyfikacji zlecen zaawansowanych.

Elementem odrézniajacym zlecenia zaawansowane od zwyklych jest brak mozliwosci zmodyfikowania zlecenia juz
ztozonego (Klient moze anulowac zlecenie i ztozy¢ nowe z nowymi parametrami).
Szczegobtowe informacije dotyczace zlecen zaawansowanych mozna znalezé na stronach www.dmbzwbk.pl.

Czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestowania przy pomocy zlecen zaawansowanych sg tozsame z ryzykami

towarzyszacymi inwestowaniu w kontrakty terminowe.

KROTKA SPRZEDAZ

Charakterystyka

Krotka sprzedaz to ustuga pozwalajgca na zbycie instrumentéw finansowych bez koniecznosci ich posiadania w
momencie sktadania zlecenia sprzedazy. Warunkiem uruchomienia przez Dom Maklerski ustugi krétkiej sprzedazy jest
posiadanie rachunku inwestycyjnego oraz ustna dyspozycja Klienta. Instrumenty finansowe, ktére moga by¢ przedmiotem
obrotu w ramach krétkiej sprzedazy okresla GPW oraz dodatkowo Dom Maklerski.

Podstawg do ztozenia zlecenia krotkiej sprzedazy jest posiadanie na rachunku zabezpieczenia w wysokosci okreslonej
przez Dom Maklerski. Najpdézniej w dniu rozliczenia transakcji sprzedazy, Klient zobowigzany jest posiada¢ instrumenty
finansowe w ilosci sprzedanych na krétko. Jezeli Klient nie dostarczy instrumentéw finansowych we wtasnym zakresie,
Dom Maklerski uruchomi pozyczke do czasu rozliczenia transakcji odkupu instrumentow finansowych.

Czynniki ryzyka
Z inwestowaniem za pomocg transakcji krétkiej sprzedazy zwigzane sa wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla

inwestycji w akcje i obligacje .
Ryzykiem sa rowniez dodatkowe koszty pozyczki instrumentow finansowych powstate w trakcie trwania pozyczki.

Stan na 13 czerwca 2011 r.

Strona9z9



